UNIVERSITATEA BABEŞ-BOLYAI CLUJ-NAPOCA

FACULTATEA DE ŞTIINŢE ECONOMICE ŞI GESTIUNEA AFACERILOR
CATEDRA DE FINANŢE
Anul universitar 2011/2012
PROGRAMA ANALITICĂ.

Disciplina:  Reasigurarea si Tehnici de Transfer Alternativ al Riscului

Specializarea: FINANŢE CORPORATIVE - ASIGURĂRI
1. Introducere în lumea tehnicilor ART (alternative risk transfer).

Conceptele de baza / cuvinte cheie: management integrat al riscului, desfacerea situaţiilor de risc în unităţi, poziţionarea riscurilor, pachete de acoperire, managementul financiar total al riscului, riscurile globale, riscurile organizaţionale, piaţa tehnicilor de transfer alternativ al riscului.

Referinţe bibliografice:

1. Culp, C., The Art of Risk Management: Alternative Risk Transfer, Capital Structure and the Convergence of Insurance and Capital Markets, Editura McGrow Hill Inc., New York, 2002, pag. 349-361.

2. Ciumas, C., Reasigurarea si Tehnicile de Transfer Alternativ al Riscului, Editura Casa Cartii de Stiinta, Cluj-Napoca, 2009, pag. 100-113.

3. Häusler, G., Risk Transfer anh the Insurance Industry, The Geneva Papers, 2005, Vol. 30, pag. 121-127.

4. Müller, A., Munich Re ART Solutions – Integrated risk management, Munich Re Group, München, 1998, http://www.munichre.com.
5. Zurich Continental Europe Corporate, Centre of Excellence ART, Risk and the ART Market, Zurich, 2002, http://www.zurichbusiness.com/art
2. Pieţele de capital, sursă de inovaţie pentru sectorul asigurărilor.

Conceptele de baza / cuvinte cheie: inovaţie financiară, obligaţiuni, swap-uri, opţiuni, titrizări, avantaje pentru emitenţi, avantaje pentru investitori, regimul juridic, fiscal, contabil al noilor soluţii, analiza structurală, analiza riscului asigurabil, tendinţe.

Referinţe bibliografice:

1. Chemarin, S., Vers une théorie économique de l’assurabilité en incertitude, Cahier n° 2005-005, March 2005, http://ceco.polytechnique.fr/CAHIERS/index.html
2. Hancock, J., Huber, P., Koch, P., The economics of insurance. How insurers create value for shareholders, Swiss Reinsurance Company, Zurich, 2001, http://www.swissre.com.
3. Laster, D., Raturi, M., Les marchés des capitaux, source d’innovation pour le secteur de l’assurance, Zurich, 2001, Swiss Reinsurance Company, http://www.swissre.com.

3. Structurile ART: captivele, pool-urile şi grupurile de reţinere a riscului.

Conceptele de baza / cuvinte cheie: legea anti-trust, diversificarea orizontală a grupului, control asupra bugetelor de asigurare, captiva pură, captive comerciale, captive colective, rent-a-captive, captive speciale, evoluţii-domenii, captive off shore, domicilii preferate, discriminare legată de domiciliu.

Referinţe bibliografice:

1. Ciumaş, C., Economia asigurărilor, Ediţia a II a, Editura Casa Cărţii de Ştiinţă Cluj-Napoca, 2003, pag. 80-81.

2. Culp, C., The Art of Risk Management: Alternative Risk Transfer, Capital Structure and the Convergence of Insurance and Capital Markets, Editura McGrow Hill Inc., New York, 2002, pag. 362-379.

3. Knechnt, R., Arnold, R., Captive Insurance Company: instrument du financement d’exploitation des risques et de planification fiscale, Insight Financial Services, N° 7, 2003.http://www.ey.com/ch/publications.
4. Captivele de asigurare – cont de profit şi pierdere, bilanţ, jurnalul intrărilor şi ieşirilor – Studii de caz.

Conceptele de baza / cuvinte cheie: operaţiuni de constituire, subscrierea de prime, acorduri de reasigurare, comision de brokeraj, taxe asupra primelor de asigurare, cheltuieli de funcţionare, rezerve de daune, rezerve pentru daune neavizate, plasamente, venituri financiare.

Referinţe bibliografice:

1. AON, Global 500: The Captive Picture, Londra, 2006, http://www.aon.com
2. Ciumas, C., Reasigurarea si Tehnicile de Transfer Alternativ al Riscului, Editura Casa Cartii de Stiinta, Cluj-Napoca, 2009, pag. 113- 130.

3. Ernst&Young, La société de réassurances et la société captives de réassurances au Luxembourg, 2002, Luxembourg, http://www.ey.com
4. IAIS, Issues Paper on the Regulation and Supervision of Captive Insurance Companies, october 2006, http://www.iaisweb.org

5. Swiss Reinsurance Company, The picture of ART, Sigma No. 1/2003, http://www.swissre.com
5. Soluţiile finite risk – produsele retrospective şi prospective.

Conceptele de baza / cuvinte cheie: transferul riscului versus finanţarea riscului, caracteristici, riscul de subscriere, riscul de desincronizare, contracte prospective, contracte retrospective.

Referinţe bibliografice:

1. Baur, E., Schanz K.-U., Alternative risk transfer (ART) for corporations: a passing fashion or risk management for the 21st century?, Sigma No. 2/1999, Swiss Re, http://www.swissre.com
2. Ciumas, C., Reasigurarea si Tehnicile de Transfer Alternativ al Riscului, Editura Casa Cartii de Stiinta, Cluj-Napoca, 2009, pag. 131-144.

3. Culp, C., The Art of Risk Management: Alternative Risk Transfer, Capital Structure and the Convergence of Insurance and Capital Markets, Editura McGrow Hill Inc., New York, 2002, pag. 380-400.

4. Swiss Re, The picture of ART, Sigma No. 1/2003, http://www.swissre.com

6. Studii de caz: 6.1. Transferul portofoliilor de daune. 6.2. Reasigurarea financiară cotă-parte. 6.3. Acoperirea prospectivă a excedentului de daună.

Conceptele de baza / cuvinte cheie: modificarea rezervei de daună, comision de reasigurare, rata daunei, partea reasigurătorului din daune, bilanţ extern, rezerva de egalizare.

Referinţe bibliografice:

1. Baur, E., Schanz K.-U., Alternative risk transfer (ART) for corporations: a passing fashion or risk management for the 21st century?, Sigma No. 2/1999, Swiss Re, http://www.swissre.com

2. Culp, C., The Art of Risk Management: Alternative Risk Transfer, Capital Structure and the Convergence of Insurance and Capital Markets, Editura McGrow Hill Inc., New York, 2002, pag. 380-400.

3. Feldman, R., Transfert Alternatif des Risques. Contraintes réglementaires et juridiques, 2001, LeBoeuf, Lamb, Greene&MacRae, L.L.P.

7. Produsele multiramuri, produsele multianuale şi produsele cu declanşatori multiplii.

Conceptele de baza / cuvinte cheie: stratificare versus integrare în transferul riscului, metoda împachetării, metoda textului unic, acoperire agregată, franşiză agregată, declanşator comutabil, poliţe cu dublu declanşator.

Referinţe bibliografice:

1. Culp, C., The Art of Risk Management: Alternative Risk Transfer, Capital Structure and the Convergence of Insurance and Capital Markets, Editura McGrow Hill Inc., New York, 2002, pag. 401-426.

2. Ciumas, C., Reasigurarea si Tehnicile de Transfer Alternativ al Riscului, Editura Casa Cartii de Stiinta, Cluj-Napoca, 2009, pag. 145-163.

3. Hoffman, W., Multiline multiyear agreements. A guide for the drafter and negotiator, Swiss Re New Markets, Zurich, 1998, http://www.swissre.com
4. Laux, Ch., Multiline Insurance: Bundling Risks to Reduce Moral Hazard, august 2004, Journal of Economics, pag. 1-19.

5. Meulbroek, L., The Promise and Challenge of Integrated Risk Management, Risk Management and Insurance Review 5, 2002, pag. 56-70.
8. Costul capitalului asigurătorilor şi crearea de valoare economică. Crearea valorii pentru acţionari de către asigurători.
Conceptele de baza / cuvinte cheie: gestiunea riscurilor, atenuarea perturbării planurilor investiţionale, reducerea volatilităţii cash-flow-urilor, mecanisme, tratament fiscal, rata îndatorării, valorizarea cursului acţiunilor, prima de risc.

Referinţe bibliografice:

1. Culp, C., The Art of Risk Management: Alternative Risk Transfer, Capital Structure and the Convergence of Insurance and Capital Markets, Editura McGrow Hill Inc., New York, 2002, pag. 1-217.

2. Durrer, Al., Insurance derivatives and securitization: New hedging perspectives for the US catastrophe insurance market?, Sigma No. 5/1996, http://www.swissre.com

3. Hersberger, W., Insurance and risk capital, Swiss Reinsurance Company, Zurich, 1996, http://www.swissre.com.
9. Capitalul potenţial şi garanţiile.

Conceptele de baza / cuvinte cheie: opţiune asupra unei surse de capital, active suport, opţiune PUT, prima, comisioane, dobânda asociată fixă sau flotantă, condiţii de finanţare, aport de capital, eveniment declanşator, client corporativ, furnizor de capital, pretenţii de despăgubire.

Referinţe bibliografice:

1. Culp, Ch., The Art of Risk Management: Alternative Risk Transfer, Capital Structure and the Convergence of Insurance and Capital Markets, Editura McGrow Hill Inc., New York, 2002, pag. 427-451.

2. Ciumas, C., Reasigurarea si Tehnicile de Transfer Alternativ al Riscului, Editura Casa Cartii de Stiinta, Cluj-Napoca, 2009, pag. 164-175.

3. Elliott, M., Contingent Capital Arrangements, Risk Management Section Quarterly, Vol. 18, No.2, September 2001, pag. 1-8.
4. Swiss Re FSBG, Some aspects of Contingent Capital, Swiss Re, 2002, http://www.swissre.com
10. Capitalul potenţial şi garanţiile – studii de caz..

Conceptele de baza / cuvinte cheie: declanşatori, activul suport, maturitate, preţul pentru opţiune, momentul plăţii, cazul Royal Bank Canada, cazul Michelin, garantor, prime colectate.

Referinţe bibliografice:

1. Culp, Ch., Contingent capital: integrating corporate financing and risk management decisions, Journal of Applied Corporate Finance, Vol. 14, nr. 4, 2002, pag. 1-18.

2. March Canada Securities Limited, Contingent Capital, 2004, http://www.march.com

3. Neftci, S., Contingent capital - Providing insurance oppotunities, Credit Risk Special Report, 2000, pag. 19-21.

4. Standard&Poor’s, Research: Credit FAQ: Bond Insurance Contingent Capital Facilities, 2006, http://ratingsdirect.com

11. Titrizarea riscurilor. Obligaţiunile catastrofă.

Conceptele de baza / cuvinte cheie: operatori, burse organizate, investitori, statistica evenimentelor catastrofale, emitenţi, opţiuni de diversificare, agenţii de rating, randament atractiv spread-ul faţă de LIBOR, spread-ul potenţial.

Referinţe bibliografice:

1. Culp, C., The Art of Risk Management: Alternative Risk Transfer, Capital Structure and the Convergence of Insurance and Capital Markets, Editura McGrow Hill Inc., New York, 2002, pag. 452-487.

2. Ciumas, C., Reasigurarea si Tehnicile de Transfer Alternativ al Riscului, Editura Casa Cartii de Stiinta, Cluj-Napoca, 2009, pag. 176-186.

3. Munich Re Group, Risk Transfer to the Capital Markets. Using the Capital Markets in Insurance Risk Management, München, 2001, http://www.munichre.com.
4. Scherer, Al., La Titrisation des Risques d’assurance. Le marche des „insurance linked securities”, La Revue d’Economie Financière, avril 2000, pag. 1-8.
5. Swiss Re, Capital Management and Advisory, Insurance-linked securities quarterly, July, 2005, http://www.swissre.com
6. Swiss Re New Markets, III, Insurance-Linked Securities, 1999-2003, http://www.swissre.com
12. Asigurabilitatea evenimentelor catastrofale.
12. 1. Catastrofele naturale şi tehnice – evoluţie 1999-2006. 

12. 2. Parteneriatul public-privat pentru acoperirea riscului de terorism.

Conceptele de baza / cuvinte cheie: categoria de risc, eveniment excepţional, localizare, capacitatea furnizată de piaţa tradiţională, capacitatea de acoperire furnizată de către piaţa de capital, costuri de modelizare, evaluarea daunelor, declanşatori parametrici puri.

Referinţe bibliografice:

1. Carpenter, G., The World Catastrophe Reinsurance Market, March&McLennan Companies, 2006, pag. 1-114.

2. Charpentier, Ar., Titrisation des risques catastrophes: les Cat-Bonds, septembre 2002, FFSA/ Direction Etudes, Statistique et Systèmes d’Information, pag. 1-22.

3. Croson, D., Richter, A., Sovereign Cat Bonds and Infrastructure Project Financing, Risk Analysis, Vol. 23, No. 3, 2003, pap. 611-626.

4. Loubergé, H., Kellezi, E., Gilli, M., Using Catastrophe-Linked Securities to Diversify Insurance Risk: A Financial Analysis of Cat Bonds, Journal of Insurance Issues, 1999, 22, 2, pag. 125-146.

13. Derivatele pe vreme.

Conceptele de baza / cuvinte cheie: indici climatici, modelizare meteorologică, activ independent negociabil, temperatura, HDD, CDD, zile cu temperaturi critice, contracte indexate, pierderi financiare.

Referinţe bibliografice:

1. Culp, C., The Art of Risk Management: Alternative Risk Transfer, Capital Structure and the Convergence of Insurance and Capital Markets, Editura McGrow Hill Inc., New York, 2002, pag. 520-532.

2. Ciumas, C., Reasigurarea si Tehnicile de Transfer Alternativ al Riscului, Editura Casa Cartii de Stiinta, Cluj-Napoca, 2009, pag. 187-207.

3. Grandi, M., Müller, A., Insurance derivatives-Convergence of capital markets and insurance markets, Munich Re Group, 1999, http://www.munichre.com.

4. Stoppa, A., Hess, U., Design and Use of Weather Derivatives in Agricultural Policies: the Case of Rainfall Index Insurance in Morocco, Capri, Italia, 2003.

5. Swiss Re, Weather Risk Management, 2005, http://www.swissre.com
14. Evaluarea derivatelor meteo.
Conceptele de baza / cuvinte cheie: sectoare de activitate, expunerea la riscurile climatice, indicatori, indici meteorologici, staţia meteo, perioada de acumulare, pasul de cotare, valoarea contractului, strike-ul, maturitatea contractului, valoarea maximală.

Referinţe bibliografice:

1. Caballero, R., Jewson, S., Brix, A., Long memory in surface air temperature: „Detection, modelling and application to weather derivative valuation”, Climate Research, 21, pag. 127-140.

2. Geman, H., Instruments dérivés à sous-jacent exotique: l’exemple des dérivés climatiques, Banque & Marchés, n° 53, juillet-août 2001, pag. 5-9.

3. Moreno, M., Weather Derivatives, Derivatives Week, 23 septembre 2001.

4. Moreno, M., Roustant, O., Modélisation de la température: application aux dérivés climatiques, Economica, 2002.

5. Munich Re, Munich Re ART Solutions – Weather Derivatives, 1999, http://www.munichre.com
6. Zeng, L., Princing Weather Derivatives, Journal of Risk Finance, 2000, pag. 72-78.

Şef de catedră,

Prof.univ.dr. Ioan Nistor
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